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VD�Q�[XD�W�YÖÛL�ED�R�TXD�Q��FKH��ELH�Q�YD�� WLH�X�
WKXÑ�QR�QJ�VD�Qgv��&K�QK�Y��YD����PXR�Q�SKDÛW�
WULH�Q�QR�QJ�QJKLH�S�WD�S�WUXQJ��KLH�Q��DÑL��FDÂQ�
SKD�L�WDÑR�UD�TX����D�W�WKR�QJ�TXD�YLH�F�W�FK�WXÑ��
WD�S�WUXQJ�UXR�QJ��D�W��
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7D�S�WUXQ��UXR�Q���D�W��H��K�QK�WKD�QK�
YD��SKDÛW�WULH�Q�NLQK�WH��WUDQ��WUDÑL�

&RÛ� WKH�� QKD�Q� �ÔQK�� WKR�QJ� TXD� SKDÛW�
WULH�Q�NLQK�WH��WUDQJ�WUDÑL��D��JRÛS�SKDÂQ�TXDQ�
WURÑQJ� WURQJ� TXDÛ� WU�QK� FKX�H�Q� GÔFK�� W�FK�
WXÑ�UXR�QJ��D�W�JD�Q�OLHÂQ�YÖÛL�TXDÛ�WU�QK�SKD�Q�
FR�QJ�ODÑL�ODR��R�QJ�Ö��QR�QJ�WKR�Q��W��QJ�E�ÖÛF�
FKX�H�Q�GÔFK�ODR��R�QJ�QR�QJ�QJKLH�S�VDQJ�
OD�P�FDÛF�QJD�QK�SKL�QR�QJ�QJKLH�S��WKXÛF��D���
WLH�Q� WU�QK� FR�QJ� QJKLH�S� KRÛD� WURQJ� QR�QJ�
QJKLH�S�YD��QR�QJ�WKR�Q�

7KHR� %R�� 1R�QJ� QJKLH�S� YD�� 3KDÛW� WULH�Q�
QR�QJ�WKR�Q��W�QK��H�Q�QD�P�������FD��Q�ÖÛF�FRÛ�
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u7�FK�WXÑ�UXR�QJ��D�Wv���ÖÑF�KLH�X�OD��YLH�F�FKX�H�Q�TX�HÂQ�
VÖ��K��X� UXR�QJ��D�W� �KD�� TX�HÂQ� V���GXÑQJ� UXR�QJ��D�W� QK��
FKH���ÔQK�FX�D�OXD�W�SKDÛS�9LH�W�1DP��YD�R�PR�W�FKX��VÖ��K��X�
�V���GXÑQJ��FXÑ�WKH���H��FRÛ�TX��PR��UXR�QJ��D�W�FDQK�WDÛF�OÖÛQ�
KÖQ�� &R�Q� u7D�S� WUXQJ� UXR�QJ� �D�Wv� ��ÖÑF� KLH�X� OD�� YLH�F�
FDÛF�FKX��WKH��VÖ��K��X��V���GXÑQJ��UXR�QJ��D�W�OLH�Q�NH�W�UXR�QJ�
�D�W� ODÑL�YÖÛL�QKDX��G�ÖÛL�QKLHÂX�K�QK�WK�ÛF�NKDÛF�QKDX���H��
K�QK� WKD�QK�FDÛF�YX�QJ�VD�Q�[XD�W�QR�QJ�QJKLH�S�KD�QJ�KRÛD�
OÖÛQ���LH�P�FKXQJ�OD��W�FK�WXÑ�YD��WD�S�WUXQJ�UXR�QJ��D�W��HÂX�
K�ÖÛQJ�WÖÛL�K�QK�WKD�QK�FDÛF�TX��PR��VD�Q�[XD�W�QR�QJ�QJKLH�S�
KD�QJ�KRÛD�OÖÛQ�KÖQ�WUH�Q�PR�W��ÔD�ED�Q�FXÑ�WKH���

%DQ� &KD�S� KD�QK� 7UXQJ� �ÖQJ� �D�QJ� NKRÛD� ;,,,� �D��
EDQ� KD�QK�1JKÔ� TX�H�W� VR�� ���14�7:�� QJD��� ����������
YHÂ�QR�QJ�QJKLH�S��QR�QJ�GD�Q��QR�QJ�WKR�Q��H�Q�QD�P�������
WDÂP�QK�Q��H�Q�QD�P�������D���HÂ�UD�PR�W�VR��QKLH�P�YXÑ��JLD�L�
SKDÛS��WURQJ��RÛ�FRÛ�ug�D���PDÑQK�W�FK�WXÑ��WD�S�WUXQJ��D�W��DL��
SKDÛW� WULH�Q� QR�QJ� QJKLH�S� WKHR� K�ÖÛQJ� KLH�Q� �DÑL�� FKX�H�Q�
FDQK�KD�QJ�KRÛD�WD�S�WUXQJ��TX��PR��OÖÛQ��ED�R��D�P�DQ�WRD�Q�
WK�ÑF�SKD�P�G�ÑD�WUH�Q�QHÂQ�WD�QJ��ÛQJ�GXÑQJ�NKRD�KRÑF���FR�QJ�
QJKH��WLH�Q�WLH�Q��FKX�H�Q��R�L�VR���FÖ�JLÖÛL�KRÛD��W�Ñ��R�QJ�KRÛD��
JD�Q�NH�W�FKDÍW�FKH��QR�QJ�QJKLH�S�YÖÛL�FR�QJ�QJKLH�S��GÔFK�YXÑ��

�KXÛF�ÓD���WÏFK�WXÑ��WDÆS�WUXQJ�
ÓDÃW�QRÄQJ�QJKLHÆS�Ö��9LHÆW�1DP��
0RÆW�VRÃ�JLD�L�SKDÛS�WURQJ�WKÖ�L�JLDQ�WÖÛL
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7RÛP�WD�W
7�FK� W XÑ�� W D�S� WU XQJ� UX R� QJ� �D�W � OD� �F K X�� WU �ÖQJ� OÖÛ Q� FX �D �� D�QJ� YD� � 1KD�� Q �Ö ÛF�� QKD � P� SKDÛ W� WU LH�Q �Q R �QJ�
QJKLH� S�� QR�QJ� GD� Q�� QR�QJ� WKR �Q� WUR QJ� T X DÛ� WU� QK� � D��� PDÑ QK� FR�QJ� QJKL H�S � KRÛ D�� K LH� Q� �D ÑL� KRÛ D� Q R �QJ�
QJKLH� S� J D�Q� YÖÛ L� SKDÛW � WUL H�Q� �D� �� G�ÑQJ� QR� QJ� WKR� Q� P ÖÛL� YD �� � D��� PDÑ QK� FKX�H� Q� G�FK � FÖ� FD �X� NLQK� W H���
ED�R��D� P�YL H�F�O D�P� R�Q ��� QK�YD� �WKX�Q K D�S�FDR �FX�D �Q R�QJ�G D� Q��JL ���Y ��QJ�R� Q���QK �FK�QK� WU� ���D� �KR�L �Ö��
QR�QJ�WKR �Q� �7X��Q KLH �Q��TXDÛ �WU� QK�QD���FX� QJ��DQJ�JD� S�SK D�L�PR� W�VR ��NKRÛ �N KD�Q��KDÑ Q�FKH� ���R�L�KR� L�FDÂ Q �
FRÛ�Q KL HÂX�JL D�L �SKDÛS�W KLH� W� WK �ÑF�

7Ø��NKRÛD��VD�Q� �XD� W� QR�QJ� QJKLH �S � KLH� Q��DÑ L�� SKDÛW �W ULH �Q� QR�QJ� QJKLH �S�� K�QK� WK �Û F�W �FK� WXÑ �� WD�S � WU XQJ�
�D�W�Q R�QJ�QJK L H�S� �FKX�H� Q��R�L ��FKX�H �Q�QK�ÖÑ QJ�TX�HÂ Q�V�� �GXÑQJ � �D�W

6XPPDU�
/DQG �D FFXPXO DWLRQ �DQG�FRQFHQW UDW LRQ�LV�D�P DMRU�SROL F��RI�WKH�3DUW ��DQG �6WDW H��DLPL QJ�W R�GHY HORS�
DJULF XOWXU H�� IDUP HUV �� D QG� UXU DO� DU HDV� LQ� WKH� SUR FHV V� RI� L Q GXVW UL DOL] D WL R Q� DQG� PRGHU QL]DW LRQ�
RI� D JUL FXOW XUH� DV VRFL DWHG� ZL WK� QHZ �VW �OH� UX UDO� GHY HORSPH QW� DQG� HFRQRP LF� UHV WU XFWXU LQJ�
SURPRW LRQ�� HQV XULQJ� VWD EOH� MREV � DQG� KLJ K� L QFRPH� I RU� IDUPHUV �� DQG� PDL QWDLQL Q J� SROL WLF DO� DQG�
VRFLDO�V WDEL OLW ��L Q�U XUDO�DUHD V��+RZHYH U��W KLV �SU RFHVV �L V�DO VR�HQFRXQW HULQ J�VRP H�GL IIL FXOW LHV �DQG�
OLPL WDW LRQV� �UHTXL ULQ J �PDQ��SU DFWL FDO�V ROXW LRQV�

.H�ZRUGV��PRGHUQ�DJU LFXO WXUDO �S URGXFW LRQ��DJU LFX O WX U DO� GHYHOR S PHQW� �I RUP�RI�DFFXP XODWL RQ�
DQG�FRQFHQ W UDW LRQ�RI �D JUL FXOW XUD O�O DQG��FR QYHUV LRQ��W UDQV IHU �RI� OD QG�XVH�U LJ KW V
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1JD�� �QKD�Q� ED�L��� ������ ����1JD� ��SKD� Q� ELH� Q������� ������1 JD��� GX �H�W ��D�QJ� � ������ ����
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��1��FXQJ�FD�S�JLR�QJ��SKD�Q�ERÛQ��K�ÖÛQJ�GDÅQ�N��� WKXD�W��
EDR�WLH�X�VD�Q�SKD�P��QR�QJ�GD�Q�WU�ÑF�WLH�S�FDQK�WDÛF��7KHR�
NH�W�TXD��7R�QJ��LHÂX�WUD�QR�QJ�WKR�Q��QR�QJ�QJKLH�S�YD��WKX���
VD�Q�QD�P������FX�D�7R�QJ�FXÑF�7KR�QJ�NH���VDX���QD�P��DÂX�
�������������W���PR��K�QK�FDÛQK��RÂQJ�PDÅX�YÖÛL�TX��PR��
������KD��D��SKDÛW�WULH�Q�TX��PR��VD�Q�[XD�W�GLH�Q�W�FK�OLH�Q�
NH�W�UR�QJ�KÖQ��WDÑR�WKD�QK�SKRQJ�WUD�R�[D���G�ÑQJ�FDÛQK��RÂQJ�
OÖÛQ�TX��PR�� OH�Q��H�Q���������KD��WKD�P�FK��FRÛ�QÖL��H�Q�
WUH�Q�����KD�FDÛQK��RÂQJ�OÖÛQ���H�Q�QD�P�������FD��Q�ÖÛF��D��
FRÛ�������FDÛQK��RÂQJ� OÖÛQ��KLH�X�TXD��NLQK� WH�� WUXQJ�E�QK�
WD�QJ� �������� VR� YÖÛL� VD�Q� [XD�W� WKHR� TX��PR�� KR�� QKR��
OH���7X��YD���� NH�W� TXD��[D���G�ÑQJ� FDÛQK��RÂQJ� OÖÛQ� ODÑL� FRÛ�
[X� K�ÖÛQJ� JLD�P� YD�� FK��QJ� ODÑL� W��� VDX� QD�P� ������ 7�QK�
�H�Q� WKDÛQJ���������FD��Q�ÖÛF�FRÛ�������[D���D�� WLH�Q�KD�QK�
GRÂQ��LHÂQ���R�L�WK��D�YÖÛL�WR�QJ�GLH�Q�W�FK���������KD��WD�QJ�
�������KD�VR�YÖÛL�QD�P�������[D���G�ÑQJ���ÖÑF�������FDÛQK�
�RÂQJ�PDÅX�OÖÛQ�WDÑL�������[D��YÖÛL�V�Ñ�WKDP�JLD�FX�D���������
KR��GD�Q�����/DQ��QK���9R��+D���������

7KHR�*6��9R��7R�QJ�;XD�Q��O�Û�GR�TXDQ�WURÑQJ�QKD�W�NKLH�Q�
PR��K�QK�FDÛQK��RÂQJ�OÖÛQ�NKR�QJ�SKDÛW�WULH�Q�OD��QK��QJ�QJ�Ö�L�
WR��FK�ÛF��W�ÛF�OD���1��WKLH�X��DÂX�UD���1�NKR�QJ�FK��NKRÛ�WLH�S�
FD�Q���ÖÑF�YR�Q��PD��FKR�GX��FRÛ�YR�Q�QK�QJ�NKR�QJ�W�P���ÖÑF�
�DÂX�UD�WK��FXR�L�FX�QJ�FX�QJ�WKD�W�EDÑL��&R�Q�WKHR�&XÑF�7URÂQJ�
WURÑW��%R��1R�QJ�QJKLH�S�YD��3KDÛW�WULH�Q�QR�QJ�WKR�Q��GLH�Q�W�FK�
FDÛQK��RÂQJ�OÖÛQ�JLD�P��GR�TXDÛ�WU�QK�OLH�Q�NH�W�VD�Q�[XD�W�OXÛD�
YDÅQ�FR�Q�QK��QJ�NKRÛ�NKD�Q��WRÂQ�WDÑL��&XÑ�WKH����R�VD�Q�O�ÖÑQJ�
OXÛD�WKX�KRDÑFK�WD�S�WUXQJ��QR�QJ�GD�Q�EDÛQ�OXÛD�W�ÖL�QH�Q�FDÛF�
�1�JDÍS�QKLHÂX�NKRÛ�NKD�Q�WURQJ�YLH�F�FKXD�Q�EÔ�SK�ÖQJ�WLH�Q�
YD�Q�FKX�H�Q��NKR�QJ��X��FDÛF�WKLH�W�EÔ�SKÖL�VD���YD��NKR�FK�ÛD��
OXÛD�WKX�KRDÑFK�WK�Ö�QJ�SKD�L�WD�S�NH�W�NKRD�QJ�����QJD���PÖÛL�
WKX�JRP�KH�W��PR�W�VR��GLH�Q� W�FK�OXÛD�TXDÛ�QJD���WKX�KRDÑFK�
�����QJD���PÖÛL�FKR�FD�W��QH�Q�D�QK�K�Ö�QJ��H�Q�QD�QJ�VXD�W��
FKD�W�O�ÖÑQJ��&D�QK�.�����+R�D�+R�L��������

7D�S�WUXQ��UXR�Q���D�W��H��WKD�QK�OD�S�YD��SKDÛW�WULH�Q�
KÖÑS�WDÛF��D���+7���NLH�X�PÖÛL

7KHR�EDÛR�FDÛR�FX�D�%DQ�&K���DÑR��R�L�PÖÛL��SKDÛW�WULH�Q�
NLQK�WH��WD�S�WKH���+7;�WR��FK�ÛF�SKLH�Q�KRÑS�WR�QJ�NH�W�FR�QJ�
WDÛF�QD�P������YD��WULH�Q�NKDL�QKLH�P�YXÑ�QD�P������WR��FK�ÛF�
YD�R� QJD�������������� W�QK��H�Q� QD�P�������FD�� Q�ÖÛF� FRÛ�
�������+7;��WURQJ� �RÛ� FRÛ� �������+7;�QR�QJ�QJKLH�S��
FKLH�P�W���OH����������FRÛ���������WR��KÖÑS�WDÛF��7+7���WURQJ�
�RÛ�FRÛ��������7+7�QR�QJ�QJKLH�S��FKLH�P�W���OH����������FRÛ�
����OLH�Q�KLH�S�+7;��/++7;���WURQJ��RÛ�FRÛ����/++7;�
QR�QJ�QJKLH�S�FKX���H�X�KRDÑW��R�QJ�WURQJ�O�QK�Y�ÑF�GÔFK�YXÑ�
WR�QJ�KÖÑS���1K�Q�FKXQJ��VR��O�ÖÑQJ�+7;��/++7;��7+7�
WKD�QK� OD�S�PÖÛL�YD�� KR�� FDÛ� WKH��� FDÛ�QKD�Q� WKDP�JLD� WKD�QK�
YLH�Q�WD�QJ�Ö��WD�W�FD��FDÛF�W�QK��WKD�QK�SKR���QKD�W�OD��O�QK�Y�ÑF�
QR�QJ�QJKLH�S�YD��NKX�Y�ÑF�QR�QJ� WKR�Q��PR�W� VR�� VDÛQJ� OD�S�
YLH�Q�WUH��NKÖ�L�QJKLH�S�TXD�PR��K�QK�7+7��+7;��/++7;��
%H�Q�FDÑQK��RÛ��QKLHÂX�ORDÑL�K�QK�+7;�SKXÑF�KRÂL�QKÖ��PDÑQK�
GDÑQ�WKD���R�L�SK�ÖQJ�WK�ÛF�VD�Q�[XD�W�YD��TXD�Q�WUÔ�WUX�HÂQ�
WKR�QJ���D���PDÑQK�FKX�H�Q��R�L�FÖ�FD�X�VD�Q�[XD�W��QD�QJ�FDR�
QD�QJ�O�ÑF�YD��KLH�X�TXD��VD�Q�[XD�W�NLQK�GRDQK��SKDÛW� WULH�Q�
PÖ��UR�QJ�JD�Q�YÖÛL�TX��KRDÑFK�YX�QJ�VD�Q�[XD�W��QD�QJ�FDR�
FKD�W� O�ÖÑQJ� FXQJ� �ÛQJ� GÔFK� YXÑ� WKD�QK� YLH�Q�� �D��� PDÑQK�
OLH�Q�NH�W�SKDÛW� WULH�Q�PDÑQK�WURQJ�FXQJ��ÛQJ�QJX�H�Q�OLH�X�
�DÂX�YD�R�YD��WLH�X�WKXÑ�VD�Q�SKD�P��DÂX�UD��OLH�Q�NH�W�JL��D�FDÛF�
WKD�QK�YLH�Q�YD��FDÛF�+7;���1��WD�S��RD�Q�NLQK�WH����

�������WUDQJ�WUDÑL��DÑW�WLH�X�FK��WKHR�TX���ÔQK�
WDÑL� 7KR�QJ� W�� VR�� ��������77�%113717��
QJD��� ����������� FX�D� %R�� 1R�QJ� QJKLH�S�
YD��3KDÛW�WULH�Q�QR�QJ�WKR�Q�TX���ÔQK�WLH�X�FK��
NLQK� WH�� WUDQJ� WUDÑL� FKR� KLH�X� TXD�� NLQK� WH��
FDR��7URQJ�VR��FDÛF�WUDQJ�WUDÑL�QR�QJ�QJKLH�S��
WUDQJ�WUDÑL�FKD�Q�QXR�L�FKLH�P�W��� OH�� OÖÛQ�QKD�W�
�������WURÂQJ�WURÑW������&DÛF�WUDQJ�WUDÑL�WD�S�
WUXQJ�QKLHÂX�Ö��YX�QJ��R�QJ�1DP�%R���E�QK�
TXD�Q�����WUDQJ�WUDÑL�W�QK���RÂQJ�ED�QJ�VR�QJ�
+RÂQJ��E�QK�TXD�Q�����WUDQJ�WUDÑL�W�QK��7D���
1JX�H�Q� E�QK� TXD�Q� ���� WUDQJ� WUDÑL�W�QK��
�LH�Q�W�FK��D�W�E�QK�TXD�Q�����KD�WUDQJ�WUDÑL��
JLDÛ�WUÔ�YR�Q��DÂX�W��YD��YR�Q�VD�Q�[XD�W���NLQK�
GRDQK�E�QK�TXD�Q������W����RÂQJ�WUDQJ�WUDÑL��
ODR��R�QJ�WK�Ö�QJ�[X�H�Q�E�QK�TXD�Q�����ODR�
�R�QJ�WUDQJ�WUDÑL��7R�QJ�JLDÛ�WUÔ�VD�Q�[XD�W�FX�D�
FDÛF�WUDQJ�WUDÑL�E�QK�TXD�Q������W����RÂQJ�QD�P�
��XQJ�4X��QK��������

7X��QKLH�Q��FK�QK�VDÛFK��D�W��DL��R�L�YÖÛL�
WUDQJ� WUDÑL� FX�QJ� FR�Q� QKLHÂX� ED�W� FD�S�� &DÛF�
WUDQJ�WUDÑL�WUH�Q�FD��Q�ÖÛF�KLH�Q�V���GXÑQJ�QKLHÂX�
GLH�Q� W�FK� �D�W�� WX�� QKLH�Q�� SKDÂQ� GLH�Q� W�FK�
�D�W� ��ÖÑF� JLDR� YD�� FD�S� JLD��� FK�ÛQJ� QKD�Q�
TX�HÂQ�V���GXÑQJ��D�W�FR�Q�FKLH�P�W���OH��WKD�S��
�LHÂX�QD����D��JD���NKRÛ�NKD�Q�FKR�FKX��WUDQJ�
WUDÑL� WURQJ� YD�� YR�Q� QJD�Q� KD�QJ� YD�� NKR�QJ�
�H�Q�WD�P��H���DÂX�W��PÖ��UR�QJ�VD�Q�[XD�W��%H�Q�
FDÑQK��RÛ��KDÂX�KH�W�TX����D�W�FX�D�WUDQJ�WUDÑL�OD��
GR�NKDL�KRDQJ��SKXÑF�KRÛD�YD��QKD�Q�FKX�H�Q�
QK�ÖÑQJ�W���QJXRÂQ�YR�Q�YD��ODR��R�QJ�FX�D�JLD�
��QK� KRÑ�� QK�QJ� ODÑL� FK�D���ÖÑF� OXD�W� SKDÛS�
WK��D�QKD�Q���H�Q�QD���1KD��Q�ÖÛF�YDÅQ�FK�D�
FRÛ�FK�QK�VDÛFK�FXÑ�WKH���R�L�YÖÛL��D�W��DL�Y�ÖÑW�
KDÑQ� �LHÂQ� FX�D� FDÛF� WUDQJ� WUDÑL�� �LHÂX� QD���
GDÅQ��H�Q� KLH�Q� W�ÖÑQJ� SKD�Q� WDÛQ� UXR�QJ� �D�W�
FX�D�FDÛF� WUDQJ� WUDÑL� WKD�QK�QKLHÂX�FKX��KRDÍF�
FKX�H�Q�QK�ÖÑQJ�QJDÂP��D�W��DL� WURQJ�SKDÛW�
WULH�Q�NLQK�WH��WUDQJ�WUDÑL��%H�Q�FDÑQK��RÛ��W�FK�
WXÑ��D�W��DL��H��K�QK�WKD�QK�WUDQJ�WUDÑL�WKR�QJ�
TXD� JLDR� GÔFK� FKX�H�Q� QK�ÖÑQJ� TX�HÂQ� V���
GXÑQJ��D�W�JL��D�FDÛF�KR��QR�QJ�WKR�Q�FR�Q�EÔ�FD�Q�
WUÖ���GR�WKÔ�WU�Ö�QJ�TX�HÂQ�V���GXÑQJ��D�W�QR�QJ�
QJKLH�S�FK�D�SKDÛW�WULH�Q�YD��QJXRÂQ�QR�L� O�ÑF�
��DÍF�ELH�W�OD��QJXRÂQ�O�ÑF�WD�L�FK�QK��FX�D�ED�Q�
WKD�Q�FDÛF�KR��QR�QJ�GD�Q�FR�Q�UD�W�KDÑQ�FKH����

7D�S� WUXQ�� UXR�Q�� �D�W� �H�� VD�Q� �XD�W�
WKHR�PRÄ�K�QK�FDÛQK��RÂQ��OÖÛQ

.KÖ�L�[�ÖÛQJ�WDÑL��Q�*LDQJ���RÂQJ�7KDÛS�
NKRD�QJ� QD�P� ������ �H�Q� QD�P� ������ PR��
K�QK� FDÛQK� �RÂQJ� PDÅX� OÖÛQ� �YHÂ� VDX� JRÑL�
OD�� FDÛQK� �RÂQJ� OÖÛQ�� FK�QK� WK�ÛF� ��ÖÑF� %R��
1R�QJ� QJKLH�S� YD�� 3KDÛW� WULH�Q� QR�QJ� WKR�Q�
SKDÛW��R�QJ�WULH�Q�NKDL�WURQJ�FD��Q�ÖÛF��&DÛQK�
�RÂQJ�OÖÛQ���ÖÑF�WK�ÑF�KLH�Q�WUH�Q�FÖ�VÖ�� OLH�Q�
NH�W���QKD�� WKDP�JLD�YD�R�FKXRÅL�VD�Q�[XD�W��
WURQJ��RÛ�1KD��Q�ÖÛF�KRÅ�WUÖÑ�FK�QK�VDÛFK��QKD��
NKRD�KRÑF�KRÅ�WUÖÑ�N��� WKXD�W��GRDQK�QJKLH�S�
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FÖ�FD�X�NLQK�WH��QR�QJ�QJKLH�S���QR�QJ�WKR�Q�
%H�Q�FDÑQK��RÛ��FDÂQ��D���PDÑQK�SKDÛW�WULH�Q�

NLQK�WH��KR��QR�QJ�GD�Q�WKHR�K�ÖÛQJ�VD�Q�[XD�W�
KD�QJ�KRÛD��SKX��KÖÑS�YÖÛL��LHÂX�NLH�Q�FX�D�W��QJ�
YX�QJ�� W��QJ� O�QK� Y�ÑF� YD�� WKHR� TX�� KRDÑFK��
7KHR��RÛ��FDÂQ�NKD�F�SKXÑF�SK�ÖQJ�WK�ÛF�VD�Q�
[XD�W� FX�D�FDÛF�KR��QR�QJ�GD�Q�FKX�� �H�X� ED�QJ�
WKXH�� ODR� �R�QJ�� WK�ÑF� KLH�Q� FDÛF� JLD�L� SKDÛS�
QD�QJ�FDR�WU�QK��R��W��GX��YD��QD�QJ�O�ÑF���WU�QK�
�R�� VD�Q� [XD�W�� NLQK� GRDQK� KD�QJ� KRÛD�� FKD�W�
O�ÖÑQJ��KLH�X�TXD��YD��QD�QJ�O�ÑF�FDÑQK�WUDQK�FX�D�
KR��QR�QJ�GD�Q��WKXÛF��D���SKDÛW�WULH�Q�PDÑQK�FDÛF�
KR�� FKX�H�Q� VD�Q�[XD�W�KD�QJ�KRÛD�FKD�W� O�ÖÑQJ�
FDR��SKDÛW�WULH�Q�FDÛF�WUDQJ�WUDÑL�KLH�Q��DÑL��

+DL�OD���TX��KRDÑFK�UXR�QJ��D�W�SKDÛW�WULH�Q�
QR�QJ�QJKLH�S�KD�QJ�KRÛD�SKD�L�JD�Q�YÖÛL�SKDÛW�
KX��FDR� OÖÑL� WKH�� VR� VDÛQK� FX�D� W��QJ�YX�QJ��
W��QJ� VD�Q�SKD�P��JD�Q�YÖÛL��D���PDÑQK�SKDÛW�
WULH�Q�YD��OD�QK�PDÑQK�KRÛD�WKÔ� WU�Ö�QJ�KD�QJ�
KRÛD�QR�QJ�VD�Q�WURQJ�Q�ÖÛF�NH�W�QR�L�FRÛ�KLH�X�
TXD��YÖÛL�WKÔ�WU�Ö�QJ�TXR�F�WH���3KDÛW�WULH�Q�WKÔ�
WU�Ö�QJ�SKD�L�JD�Q�OLHÂQ�YÖÛL�[D���G�ÑQJ�WK�ÖQJ�
KLH�X�VD�Q�SKD�P�QR�QJ�VD�Q�9LH�W��YÖÛL�QD�QJ�
FDR�FKD�W�O�ÖÑQJ�YH��VLQK�DQ�WRD�Q�WK�ÑF�SKD�P�
YD�� NLH�P� GÔFK�� YÖÛL� �D�P� ED�R� WUX�� VXD�W�
QJXRÂQ�JR�F�[XD�W�[�Û�KD�QJ�KRÛD�QR�QJ�VD�Q��

7KHR� �RÛ�� SKD�L� W��QJ� E�ÖÛF� K�QK� WKD�QK�
�RÂQJ�ER��WKÔ�WU�Ö�QJ�YR�Q��ODR��R�QJ��W��OLH�X�
VD�Q�[XD�W�� UXR�QJ��D�W�� QR�QJ� VD�Qg�G�ÖÛL� V�Ñ�
TXD�Q�O�Û���LHÂX�WLH�W�YD���ÔQK�K�ÖÛQJ�FX�D�1KD��
Q�ÖÛF�� NKD�F� SKXÑF� FDÛF� WDÛF� �R�QJ� WLH�X� F�ÑF�
FX�D�FÖ�FKH�� WKÔ� WU�Ö�QJ��OD�P�FÖ�VÖ�� FKR�V�Ñ�
SKDÛW�WULH�Q�NLQK�WH��QR�QJ�QJKLH�S�KD�QJ�KRÛD�
EHÂQ�Y��QJ�

%D� OD���KRD�Q� WKLH�Q�FK�QK�VDÛFK�YD��JLD�L�
SKDÛS� SKX�� KÖÑS� �H�� �D��� PDÑQK� TXDÛ� WU�QK�
uGRÂQ� �LHÂQ� �R�L� WK��Dv�� K�QK� WKD�QK� FDÛF�
uFDÛQK� �RÂQJ� OÖÛQv�� �D��� PDÑQK� WK�ÑF� KLH�Q�
FDÛF�FK�QK�VDÛFK�YHÂ�OXD�Q�FKX�H�Q�TX�HÂQ�V���
GXÑQJ� UXR�QJ��D�W��FKR�WKXH��� VDQJ�QK�ÖÑQJ��
X���WKDÛF�FDQK�WDÛF��OLH�Q�NH�W��JRÛS�YRÂQ�ED�QJ�
TX�HÂQ�V���GXÑQJ��D�Wg���WDÑR��LHÂX�NLH�Q�WKXD�Q�
OÖÑL�K�QK�WKD�QK�YD��SKDÛW�WULH�Q�FDÛF�YX�QJ�VD�Q�
[XD�W�QR�QJ�QJKLH�S�KD�QJ�KRÛD�OÖÛQ��9LH�F�O�ÑD�
FKRÑQ�FDÛF�SK�ÖQJ�K�ÖÛQJ�W�FK�WXÑ���WD�S�WUXQJ�
UXR�QJ��D�W�WUH�Q�FDÂQ�SKX��KÖÑS�YÖÛL��LHÂX�NLH�Q�
W��QJ�YX�QJ��W��QJ�O�QK�Y�ÑF���D�P�ED�R�KD�L�KR�D�
OÖÑL��FK�YD��V�Ñ�SKDÛW�WULH�Q�EHÂQ�Y��QJ�FX�D�KR��
QR�QJ�GD�Q��FX�D�QR�QJ�WKR�Q��FX�D��1�YD��FDÛF�
FKX��WKH��WKDP�JLD�FD��YHÂ�PDÍW�NLQK�WH��YD��[D��
KR�L��FK�Û�NKR�QJ�WKH��FK��QJKLH�QJ�YHÂ�OÖÑL��FK�
FX�D�QK��QJ�FKX��WKH����ÖÑF�W�FK�WXÑ�UXR�QJ��D�W�

%R�Q� OD��� SKDÛW� WULH�Q� YD�� QD�QJ� FDR� FKD�W�
O�ÖÑQJ�FDÛF�PR��K�QK�+7;�NLH�X�PÖÛL��7KHR�
�RÛ� FDÂQ�� �L�� 1D�QJ� FDR� QKD�Q� WK�ÛF� YHÂ� YÔ�
WU���YDL�WUR��FX�D�NLQK�WH�� WD�S�WKH��WURQJ�QHÂQ�
NLQK�WH��WKÔ�WU�Ö�QJ��KR�L�QKD�S�TXR�F�WH���WD�QJ�
F�Ö�QJ� YLH�F� WR�QJ� NH�W�� QKD�Q� UR�QJ� FDÛF�PR��

7X��QKLH�Q��NKX�Y�ÑF�NLQK�WH��WD�S�WKH��FX�D�Q�ÖÛF�WD��H�Q�
QD�� FK�D� SKDÛW� WULH�Q� QK��PXÑF� WLH�X�� �H�X� FDÂX� YD�� PRQJ�
PXR�Q���R�L�PÖÛL�YD��QD�QJ�FDR�KLH�X�TXD��NLQK�WH��WD�S� WKH��
FR�Q�QKLHÂX�NKRÛ�NKD�Q��1D�QJ� O�ÑF��QR�L� O�ÑF� FX�D�+7;�FR�Q�
�H�X��KLH�X�TXD��KRDÑW��R�QJ�FK�D�FDR��PR��K�QK�WR��FK�ÛF�OR�QJ�
OH�R��FK�D�SKX��KÖÑS��WU�QK��R��FDÛQ�ER��TXD�Q�O�Û�+7;�FR�Q�KDÑQ�
FKH���0R�W�WURQJ�QK��QJ�QJX�H�Q�QKD�Q�OD��PR�W�VR��QR�L�GXQJ�
KRDÑW��R�QJ�FK�D�WKHR�NÔS�W�QK�K�QK��WURQJ��RÛ�FKX�H�Q��R�L�
VR��FR�Q�FKD�P�YD��WKLH�X�FKLH�Q�O�ÖÑF��KD�QK��R�QJ�FXÑ�WKH��

7D�S�WUXQ��UXR�Q���D�W��H��WKX�KXÛW��DÂX�WØ�K�QK�WKD�QK�
YD��SKDÛW�WULH�Q�'1�QRÄQ��Q�KLH�S

%H�Q�FDÑQK�V�Ñ� JLD� WD�QJ� VR�� O�ÖÑQJ�FDÛF�+7;�VD�Q� [XD�W��
QKÖ��FDÛF�FK�QK�VDÛFK�NKX�H�Q�NK�FK��1��DÂX�W��YD�R�QR�QJ�
QJKLH�S��PD�� VR�� O�ÖÑQJ��1�QR�QJ�QJKLH�S��D�� WD�QJ�QKDQK���
7URQJ�JLDL��RDÑQ������������VR���1�WURQJ�O�QK�Y�ÑF�QR�QJ��
OD�P� QJKLH�S� YD�� WKX��� VD�Q�PRÅL� QD�P� �D�� WD�QJ� JDÂQ� ������
7X��QKLH�Q�� VR�� O�ÖÑQJ��FKD�W� O�ÖÑQJ��1�QR�QJ�QJKLH�S�FR�Q�
UD�W�NKLH�P�WR�Q��6R��OLH�X�FX�D�7R�QJ�FXÑF�7KR�QJ�NH���%R��.H��
KRDÑFK�YD���DÂX� W���FKR�ELH�W�� W�QK��H�Q�QJD���������������
VR���1�WURQJ�O�QK�Y�ÑF�QR�QJ��OD�P�QJKLH�S�YD��WKX���VD�Q�FK��
FKLH�P�������WR�QJ�VR���1�FX�D�FD��Q�ÖÛF��&DP�/D�P��������

7X�� QKLH�Q�� QK�Q� FKXQJ�� KRDÑW� �R�QJ� FX�D� �1� QR�QJ�
QJKLH�S�KLH�Q�FR�Q�KDÑQ�FKH���GRDQK�WKX�FX�D�FDÛF��1�QR�QJ�
QJKLH�S�FK��ED�QJ�������WR�QJ�GRDQK� WKX�FX�D�KH�� WKR�QJ�
�1��%H�Q�FDÑQK��RÛ��QD�QJ�O�ÑF�FDÑQK�WUDQK�FX�D��1�QR�QJ�
QJKLH�S�FR�Q��H�X�NHÛP��&DÛF��1�VD�Q�[XD�W�QR�QJ�QJKLH�S�
FK�D�FD�S�QKD�W�FR�QJ�QJKH��VD�Q�[XD�W��FK�D�FKX�H�Q�QJKLH�S�
TXD�Q� O�Û� VD�Q�[XD�W� YD�� WKLH�X� �DÂX� W�� YD�R� QJKLH�Q�F�ÛX�YD��
SKDÛW� WULH�Q��&KD�W� O�ÖÑQJ� QR�QJ� VD�Q� [XD�W� NKD�X� FX�D�9LH�W�
1DP�FK�D��RÂQJ��HÂX��WKLH�X�R�Q��ÔQK��FKX���H�X�[XD�W�NKD�X�
WKR���7���OH��QR�QJ�VD�Q�VD�Q�[XD�W�WKHR�FDÛF�WLH�X�FKXD�Q�EHÂQ�
Y��QJ��WLH�X�FKXD�Q�[DQK��JLD�P�SKDÛW�WKD�L�FK�D�FRÛ�QKLHÂX��
WURQJ�NKL��H�X�FDÂX�FX�D�FDÛF�Q�ÖÛF�QKD�S�NKD�X�QJD���FD�QJ�
NKD�W�NKH����9ÖÛL�PR�W�uWKH��WUDÑQJv�FR�Q��H�X��FDÛF��1�QR�QJ�
QJKLH�S�FK�D�SKDÛW�KX����ÖÑF�YDL� WUR���DÂX� WD�X�FX�D�P�QK�
WURQJ�VD�Q�[XD�W��SKDÛW�WULH�Q�NLQK�WH��QR�QJ�QJKLH�S�KLH�Q�QD��
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�H��WKXÛF��D���TXDÛ�WU�QK�O�X�FKX�H�Q��W�FK�WXÑ��WD�S�WUXQJ�
UXR�QJ��D�W�FKR�SKDÛW�WULH�Q�QR�QJ�QJKLH�S�KD�QJ�KRÛD���R�L�KR�L�
SKD�L�FRÛ�QK��QJ�JLD�L�SKDÛS��RÂQJ�ER���KH��WKR�QJ�FD��Ö��WDÂP�TXR�F�
JLD��WDÂP�NKX�Y�ÑF���ÔD�SK�ÖQJ��WU�ÑF�WLH�S��R�L�YÖÛL�KR��QR�QJ�
GD�Q��+7;�YD��FDÛF��1�QKD�P�WKDÛR�JÖ��FDÛF�QXÛW�WKD�W�WUH�Q��WDÑR�
�LHÂX�NLH�Q�WKXD�Q�OÖÑL�FKR�V�Ñ�YD�Q��R�QJ�FX�D�TXDQ�KH��UXR�QJ�
�D�W�WURQJ�SKDÛW�WULH�Q�QHÂQ�QR�QJ�QJKLH�S�KD�QJ�KRÛD�Q�ÖÛF�WD��
7KHR�WDÛF�JLD���FDÂQ�WK�ÑF�KLH�Q�PR�W�VR��YD�Q��HÂ�QK��VDX�

0R�W�OD���KRD�Q�WKLH�Q�FÖ�VÖ��SKDÛS�O�Û��H��FKR�FDÛF�KR��QR�QJ�
GD�Q�WK�ÑF�V�Ñ�OD���ÖQ�YÔ�NLQK�WH��W�Ñ�FKX��WURQJ�SKDÛW�WULH�Q�QR�QJ�
QJKLH�S�KD�QJ�KRÛD��7U�ÖÛF�KH�W��SKD�L�WK�ÑF�KLH�Q�QJKLH�P�WXÛF�
YLH�F�JLDR�UXR�QJ��D�W�R�Q��ÔQK�OD�X�GD�L�FKR�FDÛF�KR��QR�QJ�GD�Q�
�YD��FDÛF� FKX�� WKH��NKDÛF��YÖÛL��DÂ���X�� FDÛF�TX�HÂQ� WKHR�OXD�W�
�ÔQK��TX�HÂQ�V���GXÑQJ��FKX�H�Q��R�L��FKX�H�Q�QK�ÖÑQJ��WK��D�
NH���WKH��FKD�S��FKR�WKXH�g���1KD��Q�ÖÛF�ED�R�KR��TX�HÂQ�VÖ��K��X�
YHÂ�WD�L�VD�Q��WURQJ��RÛ�FRÛ�TX�HÂQ�V���GXÑQJ�UXR�QJ��D�W���YR�Q��W��
OLH�X�VD�Q�[XD�W�YD��TX�HÂQ�W�Ñ�GR�NLQK�GRDQK��H��FDÛF�KR��QR�QJ�
GD�Q�YD��FDÛF��1�WK�ÑF�V�Ñ��H�Q�WD�P��DÂX�W��SKDÛW�WULH�Q�QR�QJ�
QJKLH�S�KD�QJ�KRÛD���RÂQJ�WKÖ�L�WKXÛF��D���YLH�F�FKX�H�Q�GÔFK�
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�R�L�W�ÖÑQJ���ÖÑF�YD��YR�Q�W���4X���+RÅ�WUÖÑ��1�QKR��YD��Y��D��
7K�ÑF�KLH�Q�FDÛF�FK�QK�VDÛFK�KRÅ�WUÖÑ��WKXÛF��D���FKX�H�Q��R�L�
VR��FKR�FDÛF��1�QR�QJ�QJKLH�S��WDÑR�TX����D�W��TX��KRDÑFK�FDÛF�
YX�QJ��D�W� VD�Q�[XD�W�QR�QJ�QJKLH�S��YX�QJ�QJX�H�Q� OLH�X�R�Q�
�ÔQK���D���PDÑQK�[XÛF�WLH�Q�WK�ÖQJ�PDÑLg�%H�Q�FDÑQK��RÛ���D���
PDÑQK�OLH�Q�NH�W�JL��D�QR�QJ�GD�Q�WURQJ�FDÛF�WR��KÖÑS�WDÛF��+7;��
JL��D��1�YD��QR�QJ�GD�Q�

6DÛX� OD��� �D��� PDÑQK� [D��� G�ÑQJ�� SKDÛW� WULH�Q� YD�� KRD�Q�
WKLH�Q�YD��FDÛF�K�QK�WK�ÛF�OLH�Q�NH�W�VD�Q�[XD�W�NLQK�GRDQK�EHÂQ�
Y��QJ�WURQJ�QR�QJ�QJKLH�S��7KHR��RÛ��FDÂQ�UD��VRDÛW�YD���DÛQK�
JLDÛ�ODÑL�WD�W�FD��FDÛF�FKXRÅL�VD�Q�[XD�W���NLQK�GRDQK�WURQJ�QR�QJ�
QJKLH�S�KLH�Q�QD���QKD�W�OD���R�L�YÖÛL�FDÛF�VD�Q�SKD�P�FKX��O�ÑF��
PX�L�QKRÑQ��Ö��FDÛF�YX�QJ�VD�Q�[XD�W�QR�QJ�QJKLH�S�KD�QJ�KRÛD�
OÖÛQ�WKHR�FDÛF�WLH�X�FK��WUH�Q��7X���WKHR�WU�QK��R���TX��PR��YD��
�DÍF��LH�P�FX�D�W��QJ�O�QK�Y�ÑF�VD�Q�[XD�W�QR�QJ�QJKLH�S��FRÛ�WKH��
O�ÑD�FKRÑQ�YD��SKDÛW� WULH�Q��D�GDÑQJ���D�WDÂQJ�FDÛF�K�QK� WK�ÛF�
KÖÑS�WDÛF��OLH�Q�NH�W�VD�Q�[XD�W�NLQK�GRDQK��QJDQJ���GRÑF��SKX��
KÖÑS��KLH�X�TXD���EHÂQ�Y��QJ��QKD�W�OD���R�L�YÖÛL�FDÛF�FKXRÅL�VD�Q�
[XD�W���NLQK�GRDQK�QR�QJ�VD�Q�VDÑFK��FKD�W�O�ÖÑQJ�FDR��&K�QK�
TXDÛ�WU�QK�OLH�Q�NH�W�FKDÍW�FKH��JL��D�FDÛF�KR��QR�QJ�GD�Q�WURQJ�
FDÛF�+7;�YD��YÖÛL�FDÛF��1�WURQJ�FDÛF�FKXRÅL�VD�Q�[XD�W��NLQK�
GRDQK���FKXRÅL�JLDÛ�WUÔ�E�QK��D�QJ��FR�QJ�ED�QJ��PLQK�EDÑFK��
FX�QJ�FRÛ� OÖÑL� OD�� FÖ�VÖ���H�� WKXÛF��D���TXDÛ� WU�QK� W�FK� WXÑ�� WD�S�
WUXQJ� UXR�QJ��D�W� FKR�SKDÛW� WULH�Q�QHÂQ� QR�QJ�QJKLH�S� KD�QJ�
KRÛD�OÖÛQ�

%D���OD���[D���G�ÑQJ���ÖÑF�FÖ�FKH��OLH�Q�NH�W�YLH�F�QJKLH�Q�
F�ÛX����ÛQJ�GXÑQJ�NKRD�KRÑF�YD��FR�QJ�QJKH��WKHR�FDÛF�FKXRÅL�
VD�Q�[XD�W��NLQK�GRDQK�W���KR��QR�QJ�GD�Q�WÖÛL�WKÔ�WU�Ö�QJ���RÂQJ�
ER��YHÂ�WUDÛFK�QKLH�P��TX�HÂQ�KDÑQ��QJK�D�YXÑ��OÖÑL��FK�YD��FKLD�
VH��UX�L�UR�JL��D�FDÛF�EH�Q�WKDP�JLD���D�P�ED�R�OÖÑL��FK�[�ÛQJ�
�DÛQJ�YD��KD�L�KR�D�JL��D�FDÛF�FKX��WKH��OLH�Q�TXDQ��%H�Q�FDÑQK�
�RÛ��FDÂQ�WD�S�WUXQJ�SKDÛW�WULH�Q�YD���ÛQJ�GXÑQJ�FR�QJ�QJKH��FDR�
YD�R�FDÛF�NKD�X��QK���JLR�QJ�FD����FRQ�FKD�W�O�ÖÑQJ�FDR��FKH��
ELH�Q��QKD�W�OD��FKH��ELH�Q�VD�X����ED�R�TXD�Q�FKD�W�O�ÖÑQJ�FDR��
TX��WU�QK�FDQK�WDÛF�WLH�Q�WLH�Q���D�P�ED�R�YH��VLQK�DQ�WRD�Q�
WK�ÑF�SKD�P��FDÛF�K�QK�WK�ÛF�WR��FK�ÛF�VD�Q�[XD�W��NLQK�GRDQK�
WLH�Q�WLH�Q��SKDÛW�WULH�Q�FDÛF�VD�Q�SKD�P�FDR�FD�S�q

K�QK�NLQK�WH��WD�S�WKH��OD�P�D�Q�FRÛ�KLH�X�TXD���
SKR�� ELH�Q� FDÛF� PR�� K�QK� +7;� NLH�X� PÖÛL��
NLQK�QJKLH�P�FX�D�SKRQJ�WUD�R�+7;�WURQJ�
NKX� Y�ÑF� YD�� TXR�F� WH�� �H�Q� YÖÛL� �R�QJ� �D�R�
QJ�Ö�L�GD�Q���LL���X�WLH�Q�FDÛF�JLD�L�SKDÛS�WKLH�W�
WK�ÑF�KRÅ�WUÖÑ�FDÛF�+7;�YHÂ�NKRD�KRÑF�YD��FR�QJ�
QJKH���YR�Q��QJXRÂQ�QKD�Q�O�ÑF��WKÔ�WU�Ö�QJ�����
WD�Q�GXÑQJ�FÖ�KR�L�FX�QJ�QK��NKD�F�SKXÑF�KDÑQ�
FKH���WDÛF��R�QJ�WLH�X�F�ÑF�WURQJ�TXDÛ�WU�QK�KR�L�
QKD�S� �H�� SKDÛW� WULH�Q� FDÛF� +7;�� �LLL�� ;D���
G�ÑQJ�PR��K�QK�+7;�FKX�H�Q�QJD�QK��SKDÛW�
WULH�Q��D�GDÑQJ�FDÛF�ORDÑL�K�QK�+7;�Ö��FDÛF��ÔD�
SK�ÖQJ�YÖÛL��LHÂX�NLH�Q�W�Ñ�QKLH�Q��NLQK�WH���[D��
KR�L�YD��YD�Q�KRÛD�NKDÛF�QKDX�QKD�P�SKDÛW�KX��
WKH��PDÑQK�WLHÂP�QD�QJ���X�WKH��QR�L� WUR�L�FX�D�
�ÔD�SK�ÖQJ���LY��7R��FK�ÛF��FX�QJ�FR��ODÑL�KRDÑW�
�R�QJ�FX�D�FDÛF�+7;��SKDÛW�KX��YDL�WUR��OD�P�
FKX��FX�D�WKD�QK�YLH�Q��YD�Q��R�QJ�WKD�QK�YLH�Q�
+7;�JRÛS�YR�Q�YD��QD�QJ�P�ÛF�YR�Q�JRÛS��YD�Q�
�R�QJ�+7;�WKX�KXÛW�WKH�P�WKD�QK�YLH�Q��KÖÑS�
QKD�W�� VDÛS� QKD�S� +7;� FX�QJ� QJD�QK�� QJKHÂ�
YD���ÔD�ED�Q�KRDÑW��R�QJ��H��WD�QJ�WLHÂP�O�ÑF�WD�L�
FK�QK�YD��TX��PR��KRDÑW��R�QJ�FX�D�+7;�

1D�P� OD��� �D���PDÑQK� �R�L� PÖÛL� YD�� SKDÛW�
WULH�Q� KH�� WKR�QJ� �1� WURQJ� QR�QJ� QJKLH�S��
QKD�W� OD�� �1� FR�QJ� QJKH�� FDR�� 7KHR� �RÛ��
FK�QK� VDÛFK� SKDÛW� WULH�Q� �1� QR�QJ� QJKLH�S�
FDÂQ�K�ÖÛQJ�QKLHÂX�KÖQ�YD�R�YLH�F� WKXÛF��D���
K�QK� WKD�QK� QKLHÂX��1� QR�QJ� QJKLH�S�� �DÍF�
ELH�W� OD�� YLH�F� FKX�H�Q� GÔFK� W��� NKX� Y�ÑF� KR��
NLQK� GRDQK� QR�QJ� QJKLH�S�� KR�� �DÑL� �LHÂQ�
VDQJ�KRDÑW��R�QJ� WKHR� ORDÑL� K�QK��1��W��QJ�
E�ÖÛF� WKXÛF� �D��� KRDÑW� �R�QJ� NLQK� WH�� QR�QJ�
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